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Informe de Clasificacion
Clasificaciones o .
Factores Clave de las Clasificaciones
Escala Nacional
Emisor EAAA(slv)  Soporte de Bancolombia: Las clasificaciones asignadas a Banco Agricola, S.A. (Agricola) se
C'BAC?S con Garantia AAAES:"; fundamentan en el soporte potencial de su accionista Bancolombia, S.A. (Bancolombia),
CIBAC$15 sin Garantia AAA(SIV, - . . . , . . . .
CIBACS$16 con Garantia AAAGsIV) clasificado por Fitch Ratings en ‘BBB’ en escala internacional con Perspectiva Estable. La opinion
CIBAC$16 sin Garantia AAA(sIV) de la agencia considera que cualquier soporte requerido posiblemente seria manejable, en relacion
CIBAC$17 con Garantia AAA(sIV) con la capacidad de la matriz de proveerlo, y el riesgo por reputacion seria alto para el accionista,
CIBAC$17 sin Garantia AAA(SIV] . . T
i . GV en caso de incumplimiento de la subsidiaria.
Perspectiva
Emisor Estable ., L . .. . . .
Operacidn Relevante para el Accionista: Fitch también considera la relevancia de Agricola para
R - ) su accionista, como una parte clave e integral de los negocios del grupo. Es el banco mas grande
esumen Financiero . . . .
0,

Banco Agricola, SA. de El Salvador, contribuye con 9% de las ganancias combinadas del grupo y mantiene pagos

31dic 31ldic  constantes de dividendos a su accionista. Fitch opina que la franquicia local sélida de Agricola y su
(USD millones) 2017 2016 . . . - ~
NG 4.343.1 4.304.50 trayectoria larga de operaciones exitosas respaldan los objetivos y el desempefio del grupo.
Patrimonio Total 542.0 539.3
Utilidad Operativa 78.3 80.6  Fortaleza del Accionista: Las clasificaciones nacionales de emisor y deuda sénior de Agricola
EE:::gzge'ieﬁegrales 678 851 astan en el punto més alto de la escala de clasificaciones nacionales dada la fortaleza relativa del
ROAA Operativo (%) 67.8 65.1 accionista en relacion con otros emisores clasificados en El Salvador.
ROAE Operativo (%) 3.0 1.9
ggggﬁ;’;‘ Interna de 131 155 Desempefio Solido: Si bien, el perfil financiero de Agricola es uno de los factores considerados

0 . .

Capital Base segn Fitch/ en la apreciacion de Fitch sobre la propensién de soporte de su accionista principal, este no tiene
Qfé‘g’é’g (F;/‘;)”derados por 166 168 Implicaciones directas para sus clasificaciones nacionales basadas en soporte. Agricola se
Indicador de Capital Primario caracteriza por una calidad de activo consistente, posicion patrimonial sélida y una rentabilidad
(%) 155 157

n.d.: no disponible.

Fuente: Estados financieros anuales auditados
e intermedios no auditados de Agricola.

Informes Relacionados
Bancolombia S.A. (Agosto 9, 2017).

Inversiones Financieras Banco Agricola, S.A.

(Abril 30, 2018).

Analistas

Ménica Ibarra

+52 (81) 8399-9150
monica.ibarra@fitchratings.com

Marcela Galicia
+503 2516 6616
marcela.galicia@fitchratings.com

sostenida y acorde con el mayor riesgo del entorno operativo.

Posicion Patrimonial Robusta: La posicion patrimonial de Agricola es solida y coherente con su
nivel de clasificacion y el riesgo relativamente alto del entorno operativo. El indice de Capital Base
segun Fitch y el indice regulatorio de capital se mantienen altos aunque han disminuido
consistentemente debido al pago alto de dividendos.

Fondeo Estable y Diversificado: En 2017, el crecimiento de los depdsitos estuvo por encima de
su promedio histérico, impulsado por por el incremento en la liquidez local y por las entradas altas
de remesas provenientes de EE.UU., en respuesta a la incertidumbre sobre la politica migratoria,
incluida la no renovacién del estatus de proteccion temporal (TPS, por sus siglas en inglés).
Agricola ha captado una proporcion significativa de estas entradas de remesas y a diciembre de
2017 registré una tasa de crecimiento de depdsitos récord de 10.46% (promedio 2016 a 2013:
1.65%).

Sensibilidad de las Clasificaciones

Cambios en Soporte: Cambios en las clasificaciones de Agricola y sus emisiones resultarian de
modificaciones en la capacidad o disposicion de soporte por parte de Bancolombia. Las
clasificaciones nacionales estan en la parte mas alta de la escala de clasificacion nacional; por lo
tanto, no hay potencial al alza. Una baja en las clasificaciones nacionales es improbable, dada la
fortaleza relativa de las matrices respectivas.
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Presentaciéon de Estados
Financieros

Para el presente analisis, se utilizaron
los estados financieros del periodo
2017, auditados por Deloitte El
Salvador S.A. y estados financieros
auditados anteriores.

La informacién fue preparada de
acuerdo con las Normas Contables
para Bancos emitidas por la
Superintendencia del Sistema
Financiero de El Salvador. Ademas, se
utiliz6 informacién complementaria
proporcionada por la administracién de
Agricola.

Metodologias Relacionadas

Metodologia de Calificacion Global de
Banco (Enero 9, 2017).

Metodologia de Calificaciones en Escala
Nacional (Marzo 27, 2017).

Entorno Operativo

Las clasificaciones de El Salvador reflejan la polarizacién politica profunda y las opciones
financieras limitadas del gobierno, a la vez que consideran su estabilidad macroeconémica,
respaldada por la dolarizacion, el ingreso per capita mayor que el de sus pares y la fortaleza del
sistema bancario. En opinion de Fitch, los cambios en la clasificacion soberana y la incertidumbre
en torno al proceso electoral a principios de 2018 tuvieron un efecto contenido en el desempefio
del sistema bancario, reflejado principalmente en un crecimiento menor en los préstamos y un
incremento en costos de fondeo provisto por fuentes externas y relacionado con la clasificacion
mas baja del soberano. Este costo mayor fue mitigado por el crecimiento alto de los depdsitos,
impulsado por el aumento de las entradas de remesas.

La agencia pronostica una tasa de crecimiento del producto interno bruto (PIB) de 2.4% para 2018
y 2019, asi como niveles de inflacién controlados, anclados por la dolarizacion y los precios bajos
del petréleo. Fitch espera que el crecimiento del préstamo aumente ligeramente en 2018, pero que
se mantenga por debajo de la tasa de crecimiento de los depositos. Asimismo, la agencia anticipa
que la liquidez seguira siendo amplia y brindar4 una cobertura suficiente para los depésitos, lo que
reduciria la presion alcista en las tasas de interés. Los bancos mantendrdn una exposicion
moderada en la deuda emitida por el gobierno. Fitch opina que la posicion de capital del sistema
bancario permanecera sélida y coherente con el riesgo mayor del entorno operativo; sin embargo,
los indicadores de capitalizacion promedio del sistema marcan una tendencia decreciente,
presionados por una rentabilidad menor y pagos altos de dividendos por parte de algunos bancos.

En opinion de Fitch, el sistema bancario esta supervisado adecuadamente. La participacion
extranjera alta limita el potencial de los pasivos contingentes para el Estado. La regulacion
salvadorefia es aceptable, aunque esta rezagada respecto a la de la region, a razén de la
adopcion parcial de las recomendaciones de Basilea. Los estandares operativos y de gestion del
riesgo de mercado tienen oportunidad de mejora, ya que no estan incluidos en el céalculo de los
activos ponderados por riesgo. Las inversiones en valores emitidos por el gobierno se registran al
costo de adquisicion. Ademas, los bancos todavia informan los estados financieros segun las
normas de contabilidad locales, las cuales ofrecen un grado razonable de transparencia.

Perfil de la Empresa

Franquicia Local Sélida y Dominante

Agricola posee una posicion dominante e importancia sistémica alta en el sistema bancario de El
Salvador. Mantiene una posiciéon de liderazgo en varios segmentos comerciales, una cobertura
geografica amplia a través de varios canales de servicio al cliente y una participacion de mercado
de 26% de préstamos y 27% en depdésitos. En opinion de Fitch, a pesar del tamafio y desarrollo de
la economia de El Salvador, la fortaleza de la posicion competitiva de Agricola fortalece sus
relaciones con clientes.

La fortaleza de la posicion competitiva de Agricola refleja las ventajas tecnoldgicas y de eficiencia
en relacion con sus pares locales y los costos de fondeo bajos. Agricola opera un modelo de
negocio tradicional de banca minorista y comercial. La mayor parte de sus ingresos proviene de su
cartera de préstamos (68% de los activos). Sus lineas de negocio principales son los préstamos
comerciales y de consumo. El enfoque geografico del banco es principalmente doméstico (96.4%
de los préstamos a diciembre 2017).

Integracién con Bancolombia

La estructura organizacional local de Agricola es simple y no afecta las clasificaciones. Agricola
consolida dos pequefias subsidiarias (menos del 1% del total de activos): Arrendadora Financiera,
una compaiiia de leasing y Credibac, S.A., una emisora inactiva de tarjetas de crédito enfocada en
la recuperacion de préstamos. Agricola se consolida en el holding local, Inversiones Financieras
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Banco Agricola, S.A. (IFAB), que a su vez se consolida en Bancolombia Panama, un banco de
licencias internacionales que actia como holding para operaciones en Centroamérica y el Caribe.

Administraciéon y Estrategia

Capacidad de Ejecucién Buena, Sensible a Cambios en el Entorno

El equipo de gestion de Agricola tiene un buen grado de profundidad y experiencia, acorde con el
tamafio y la complejidad de las operaciones. Los puestos clave han sido estables y muestran una
identificacion clara con la identidad corporativa del grupo.

En opinién de Fitch, el marco de gobierno corporativo es efectivo. Los miembros de la junta
brindan una buena supervision de la operacion, participando en los comités de riesgo y auditoria.
La transparencia de la informacién es consistente con los estandares de su accionista y varios
controles de riesgo realizan a nivel consolidado. El c6digo de ética y el buen gobierno corporativo
es el mismo que el de Bancolombia, y en caso de conflicto, cumple con la ley salvadorefia. Las
exposiciones con partes relacionadas son bajas (menos del 3.0% del Capital Base segun Fitch del
banco) y no comprometen la independencia o efectividad de la administracion.

Los objetivos comerciales especificos de Agricola equilibran el tamafio y la cobertura geogréfica
amplia del banco con los desafios del entorno operativo. Fitch opina que su plan estratégico de
mediano plazo es robusto y consistente con el de Bancolombia. La agencia considera que Agricola
mantiene un historial bueno de ejecucion en comparacion con sus metas y objetivos. Asimismo, el
crecimiento ha sido moderado en respuesta al entorno econémico desafiante y la incertidumbre
alta en el mercado local, dado el perfil de riesgo alto de El Salvador.

Apetito de Riesgo

Administracién de Riesgo Conservadora, Crecimiento Moderado

En opinién de Fitch, tanto las politicas de suscripcién como los controles de riesgos de Agricola
son eficaces y mantienen la exposicion al riesgo en niveles manejables. Las herramientas de
riesgo e informe del banco son acordes con el tamafio y la complejidad de la operacién. Todos los
controles de riesgo son realizados por una unidad de riesgo independiente que informa
directamente al Comité de Riesgo que se reune mensualmente. En opinion de Fitch, los controles
de riesgo de crédito estdn méas desarrollados que los riesgos de mercado y las métricas de riesgo
operativo, ya que la mayoria del riesgo del balance proviene del libro de préstamos. La exposicion
al riesgo de mercado es limitada.

Para los controles de riesgo de liquidez, el banco combina las herramientas regulatorias con un
célculo adicional sobre la estabilidad de los depdsitos. Sobre esto se realizan escenarios de estrés,
utilizando una definicién de activos liquidos prudente y acorde con el riesgo del entorno. La
regulacion requiere una cobertura completa de las brechas a los 15 y 30 dias. La definicion de
activos liquidos es prudente para incluir efectivo, saldos en el banco central, corresponsales y
liquidez; sin embargo; no se aplica ningun ajuste al valor de las inversiones basado en su
clasificacion de riesgo. Los controles de riesgo de mercado incluyen calculos de valor en riesgo
(VaR, por sus siglas en inglés) con limites prudentes. La exposicion de Agricola al riesgo de
interés se relaciona principalmente con su cartera de créditos y esta naturalmente cubierta, ya que
la cartera de préstamos se fondea principalmente mediante depositos y el banco tiene la
capacidad de modificar la tasa de su cartera.

Se han establecido controles de riesgo operacional estandar, incluyendo mapas de procesos y el
Comité de Riesgos supervisa la exposicion de forma frecuente y adecuada. Agricola ha realizado
importantes inversiones en un centro de datos y un sitio alterno para garantizar la continuidad del
negocio. La mayoria de los bancos salvadorefios tienen formas limitadas de medir el riesgo
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operacional. Aunque el banco estima las necesidades internas de capital para el riesgo operativo,
la regulacion local no requiere la asignacion de capital para esta exposicion.

La expansién del balance es moderada y consistente con el crecimiento bajo de la economia de El
Salvador. La expansion de activos y préstamos es sostenible dada la gran participacion de
mercado y la cobertura geografica de Agricola. En los altimos 2 afios, el banco crecié a un ritmo
mas lento que sus pares mas cercanos, pero sin un impacto significativo en términos de cuota de
mercado.

Perfil Financiero
Calidad de Activos

Los niveles de morosidad son controlados suficientemente, cubiertos por las reservas, cumpliendo
con las regulaciones mas estrictas. Las normas colocacién prudentes y los controles de riesgo
mantienen los niveles de morosidad constantemente por debajo del 1.7%, aunque con una
tendencia moderada al alza que, en opinién de Fitch, refleja las condiciones econdmicas dificiles y
la moderada concentracién de los préstamos. Si bien la cartera se esta desempefiando bien como
resultado de los controles de riesgo constantes, las buenas practicas de cobranza y los castigos a
tiempo, es sensible a un mayor deterioro del entorno operativo.

La cartera de préstamos de Agricola muestra concentraciones moderadas por linea de negocios y
por grupo econdmico. Las 20 mayores exposiciones por grupo econémico representaron 25.8% del
total de préstamos y 1.46 veces el Capital Base segun Fitch. Los préstamos corporativos mas
grandes tienen una larga trayectoria con el banco y una calidad buena. La concentracion también
se ve mitigada por las amplias reservas. Los créditos de consumo, un segmento mas volatil,
representan 42% del libro de créditos.

Otros Activos Productivos

Las practicas de inversion de Agricola son prudentes y se enfocan en mantener una cobertura alta
de liquidez. El banco conserva la mayor proporcion de sus activos liquidos en reservas
obligatorias, depdsitos y efectivo.

Su cartera de inversiones ha mejorado su calidad de riesgo mediante una mayor diversificacion y
una reduccion de la exposicion de titulos emitidos por el Estado. A diciembre de 2017, la
exposicion en deuda soberana disminuyé a USD76.4 millones (diciembre 2016: USD169 millones),
34.7% de las inversiones totales y 14.4% de Capital Base segun Fitch (diciembre 2016: 81% de las
inversiones totales y 37% de Capital Base segun Fitch).

Ganancias y Rentabilidad

Rentabilidad Operativa Buena

La rentabilidad de Agricola es sélida y coherente con el riesgo mayor del entorno operativo; sin
embargo, las ganancias operativas han sido presionadas por los costos crediticios mayores, el
crecimiento bajo de los activos y la disminucion de los ingresos por intereses de la cartera de
inversiones, ya que ha reducido tanto tamafio como su exposicion a deuda a corto plazo emitida
por el soberano (Letes). A diciembre de 2017, el indicador de la utilidad operativa entre activos
ponderados por riesgo disminuy6 a 2.43% y los activos crecieron 0.9%.

En opinién de Fitch, la rentabilidad se beneficia de las economias de escala alcanzadas por el
banco. Agricola mantiene los controles de costos y continia buscando mejoras de eficiencia,
aunque estos tendran un impacto limitado en el desempefio futuro. Los costos operativos de
2.97% de los activos totales a diciembre de 2017 compensan el margen decreciente y la
diversificacion de ingresos limitada que prevalece en El Salvador. La agencia anticipa que la
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rentabilidad se mantenga sélida y sustente los pagos de dividendos del banco a la compafiia
tenedora.

Capitalizacion y Apalancamiento

Capacidad Sélida de Absorcion de Pérdida

A diciembre de 2017, el Capital Base segun Fitch de Agricola, de 16.6%, era acorde con el riesgo
mayor del entorno y la concentracion de las operaciones en El Salvador (96% de la cartera de
crédito). El indice de Capital Base segun Fitch y el indice de regulacion han disminuido
consistentemente debido a un indice de pago de dividendos de 99%; no obstante se mantienen
altos y en el caso del indice regulatorio, con margenes amplios encima del minimo requerido.
Agricola también mantiene un exceso de 3.5 puntos porcentuales sobre el requerimiento
regulatorio de capital, de 12%, el cual Fitch considera suficiente frente al crecimiento esperado. La
capacidad de absorcion de pérdidas de Agricola se ve reforzada por su amplia cobertura de
reservas para préstamos. La base de capital del banco es de calidad alta, 86% de capital de nivel
1.

Fondeo y Liquidez

Base de Depdsitos Estable y Diversificada

La franquicia de Agricola permite una base de depdsitos estable y granular, que es el eje de su
estructura de fondeo. Los depdsitos representan 83.2% del total de fondos. El depdsito de Agricola
mantiene una gran participacion en ahorros y cuentas corrientes, lo que beneficia los costos de
financiacion y la granularidad. A diciembre de 2017, los 20 depdsitos mas grandes representaron
8.8% de los depdsitos totales. En opinién de Fitch, la franquicia y el apoyo del perfil sélido de
Bancolombia y Agricola en el mercado local y su granularidad aumentan la estabilidad de sus
depdsitos. Las concentraciones de financiamiento son una preocupacion moderada, dado que el
acceso del banco a la financiacion mayorista es suficiente (10% del fondeo), proveniente de 14
proveedores de fondos y emisiones en el mercado local.

El riesgo de liquidez se maneja adecuadamente. La mayoria de los activos liquidos de Agricola
son efectivo, reservas de liquidez obligatoria y depdsitos de instituciones financieras extranjeras,
en su mayoria con clasificaciones internacionales en BBB- o superiores. Los activos liquidos,
cubrieron 36.4% de los depdsitos de clientes y otros fondos de corto plaza. Agricola no presenta
descalces significativos a corto plazo. Las inversiones representaron 5% del total de activos y
estan altamente concentradas en instrumentos gubernamentales (45% del total), cuya liquidez
podria verse limitada en las dificiles condiciones del mercado.

Soporte y Clasificacion de Deuda

Caracteristicas Principales de Emisiones Vigentes

Tipo de Monto Autorizado

Denominacién Instrumento Moneda (USD millones) Plazo Garantia Series

CIBAC$15 Cl Dolares 150 5 afios Créditos Ay 4
Estadounidenses Patrimonio

CIBAC$16 Cl Délares 200 2 a 15 afios Créditos Ay 1,3
Estadounidenses Patrimonio

CIBAC$17 Cl Délares 400 2 a 15 afios Créditos Ay 1,2,3,4,5
Estadounidenses Patrimonio

Cl: certificado de inversion. Nota: La informacién es la vigente a la fecha de publicacion de este reporte.

Fuente: Agricola.
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Bancolombia Proveeria Soporte a Agricola si Fuera Necesario

Las clasificaciones se basan en el apoyo potencial de su matriz Bancolombia, con clasificacion
internacional de largo plazo en ‘BBB’ y Perspectiva Estable. La opinion de Fitch sobre la
propensién de Bancolombia a apoyar a Agricola considera que cualquier soporte requerido
posiblemente seria manejable, en relacién con la capacidad de la matriz de proveerlo, y el riesgo
por reputacion seria alto para el accionista, en caso de incumplimiento de la subsidiaria. La
agencia contempla el costo bajo del soporte potencial y considera que la venta de esta operacién
es improbable, dada la posicién de liderazgo del banco en El Salvador y la integracion alta de la
administracion.

Clasificaciones en Escala de Fitch

Las Clasificaciones de Riesgo vigentes en escala de Fitch se detallan a continuacion:
- clasificacién de emisor de Largo Plazo: ‘AAA(slv)’, Perspectiva Estable;

- clasificacion de emisor de Corto Plazo: ‘F1+(slv)’;

- clasificacion de largo plazo de CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 con Garantia: ‘AAA(sIV)’;
- clasificacion de largo plazo de CIBAC$15, CIBAC$16 y CIBAC$17 sin Garantia: ‘AAA(sIv)’;
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Banco Agricola, S.A.
Estado de Resultados

31 dic 2017 31 dic 2016 31 dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013

(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
1. Ingresos por Intereses sobre Préstamos 275.5 267.9 253.3 247.1 231.2
2. Otros Ingresos por Intereses 16.1 16.0 10.2 9.7 1.1
3. Ingresos por Dividendos 0.2 0.2 0.3 0.2 0.4
4. Ingreso Bruto por Intereses y Dividendos 291.8 284.1 263.8 257.0 242.7
5. Gastos por Intereses sobre Depésitos de Clientes 44.6 40.1 38.3 33.6 35.2
6. Otros Gastos por Intereses 43.1 44.6 33.7 22.5 16.1
7. Total de Gastos por Intereses 87.7 84.6 72.1 56.1 51.3
8. Ingreso Neto por Intereses 204.1 199.4 191.7 201.0 191.3
9. Comisiones y Honorarios Netos 27.8 29.1 27.6 25.7 31.0
10. Ganancia (Pérdida) Neta en Venta de Titulos Valores y Derivados 0.1 0.4 0.2 0.2 n.a.
11. Ganancia (Pérdida) Neta en Activos a Valor Razonable a través del Estado n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
de Resultados
12. Ganancia (Pérdida) Neta en Otros Titulos Valores 0.2 (0.6) 0.6 0.2) 2.1
13. Ingreso Neto por Seguros n.a. na. n.a. na. n.a.
14. Otros Ingresos Operativos 29.3 25.7 22.8 20.4 20.8
15. Total de Ingresos Operativos No Financieros 57.3 54.6 51.2 46.2 53.9
16. Ingreso Operativo Total 261.4 254.1 242.9 247.1 245.2
17. Gastos de Personal 65.4 63.2 64.3 60.7 55.0
18. Otros Gastos Operativos 63.6 58.9 56.0 53.2 50.6
19. Total de Gastos Operativos 128.9 122.1 120.3 114.0 105.6
20. Utilidad/Pérdida Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
21. Utilidad Operativa antes de Provisiones 132.5 131.9 122.6 133.2 139.6
22. Cargo por Provisiones para Préstamos 54.2 51.3 41.5 34.9 39.6
23. Cargo por Provisiones para Titulos Valores y Otros Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
24. Utilidad Operativa 78.3 80.6 81.1 98.2 99.9
25. Utilidad/Pérdida No Operativa Tomada como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
26. Deterioro de Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
27. Ingresos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
28. Gastos No Recurrentes n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
29. Cambio en Valor Razonable de la Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
30. Otros Ingresos y Gastos No Operativos 23.8 17.7 234 24.0 28.6
31. Utilidad antes de Impuestos 102.1 98.3 104.5 122.3 128.5
32. Gastos de Impuestos 34.3 33.2 32.3 35.9 375
33. Ganancia/Pérdida por Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
34. Utilidad Neta 67.8 65.1 72.2 86.3 91.0
35. Cambio en Valor de Inversiones Disponibles para la Venta n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
36. Revaluacion de Activos Fijos n.a. n.a. n.a. 0.0 0.0
37. Diferencias en Conversion de Divisas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
38. Ganancia/Pérdida en Otros Ingresos Ajustados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
39. Ingreso Ajustado por Fitch 67.8 65.1 72.2 86.3 91.0
40. Nota: Utilidad Atribuible a Intereses Minoritarios 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
41. Nota: Utilidad Neta Después de Asignacion a Intereses Minoritarios 67.8 65.1 72.2 86.3 91.0
42. Nota: Dividendos Comunes Relacionados al Periodo 65.1 721 82.1 86.5 (80.9)
43. Nota: Dividendos Preferentes e Intereses sobre Capital Hibrido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
Contabilizado como Patrimonio Relacionados con el Periodo

n.a.: no aplica.

Fuente: Agricola.
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Banco Agricola, S.A.
Balance General

31dic 2017 31dic 2016 31 dic 2015 31dic 2014 31dic 2013
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Activos
A. Préstamos
1. Préstamos Hipotecarios Residenciales 505.9 489.9 473.1 457.3 405.1
2. Otros Préstamos Hipotecarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Otros Préstamos al Consumo/Personales 1,267.2 1,243.3 1,204.3 1,163.2 1,144.0
4. Préstamos Corporativos y Comerciales 1,254.4 1,283.8 1,267.5 1,243.5 1,226.2
5. Otros Préstamos 12.9 13.0 13.4 12.4 n.a.
6. Menos: Reservas para Préstamos 81.6 83.8 85.8 94.9 101.1
7. Préstamos Netos 2,958.7 2,946.2 2,872.5 2,781.6 2,674.2
8. Préstamos Brutos 3,040.3 3,030.0 2,958.3 2,876.4 2,775.3
9. Nota: Préstamos Vencidos Incluidos Arriba 49.2 51.6 45.8 42.5 43.9
10. Nota: Deducciones Especificas por Pérdida de Préstamos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
B. Otros Activos Productivos
1. Préstamos y Operaciones Interbancarias 913.0 880.8 723.6 788.4 518.6
2. Repos y Colaterales en Efectivo 5.3 2.3 10.6 6.5 4.6
3. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Titulos Valores Negociables y su Valor Razonable a través de Resultados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Titulos Valores Disponibles para la Venta 216.4 235.1 324.1 218.1 263.7
6. Titulos Valores Mantenidos al Vencimiento 5.2 0.0 n.a. n.a. 301.3
7. Otros Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Total de Titulos Valores 221.6 235.1 324.1 218.1 565.0
9. Nota: Titulos Valores del Gobierno Incluidos Arriba 99.5 196.2 243.0 95.4 503.4
10. Nota: Total de Valores Pignorados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
11. Inversiones en Empresas Relacionadas 4.9 4.6 4.5 4.7 4.4
12. Inversiones en Propiedades n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
13. Activos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Otros Activos Productivos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total de Activos Productivos 4,103.4 4,069.0 3,935.2 3,799.2 3,766.9
C. Activos No Productivos
1. Efectivo y Dep6sitos en Bancos 104.3 104.3 106.7 98.1 86.7
2. Nota: Reservas Obligatorias incluidas arriba n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Bienes Adjudicados 8.0 8.9 8.3 10.8 11.9
4. Activos Fijos 97.8 90.9 78.5 58.9 57.6
5. Plusvalia n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Intangibles 6.0 5.3 6.5 3.4 2.6
7. Activos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Activos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Otros Activos 23.6 26.0 15.0 14.1 17.6
11. Total de Activos 4,343.1 4,304.5 4,150.2 3,984.5 3,943.2
n.a.: no aplica.
Fuente: Agricola.
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Banco Agricola, S.A.
Balance General

30 dic 2017 31 dic 2016 31dic 2015 31dic 2014 31 dic 2013
(USD millones) Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal Cierre Fiscal
Pasivos y Patrimonio
D. Pasivos que Devengan Intereses
1. Total de Dep6sitos de Clientes 3,078.5 2,786.9 2,724.6 2,651.9 2,739.3
2. Depositos de Bancos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Repos y Colaterales en Efectivo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Otros Dep6sitos y Obligaciones de Corto Plazo 47.3 288.1 166.6 297.5 204.1
5. Depositos de Clientes y Fondeo de Corto Plazo 3,125.8 3,075.0 2,891.2 2,949.4 2,943.4
6. Obligaciones Sénior a Mas de 1 Afio 324.0 362.0 403.2 167.9 143.6
7. Obligaciones Subordinadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Bonos Garantizados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otras Obligaciones n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
10. Total de Fondeo de Largo Plazo 324.0 362.0 403.2 167.9 143.6
11. Nota: Del cual Madura en Menos de 1 afio n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Obligaciones Negociables 247.2 230.2 214.3 218.1 204.0
15. Total de Fondeo 3,697.1 3,667.2 3,508.7 3,335.4 3,291.1
13. Derivados n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
15. Total de Fondeo y Derivados 3,697.1 3,667.2 3,508.7 3,335.4 3,291.1
E. Pasivos que No Devengan Intereses
1. Porcién de la Deuda a Valor Razonable n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
2. Reservas por Deterioro de Créditos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Reservas para Pensiones y Otros 20.6 20.7 20.6 15.5 11.8
4. Pasivos por Impuesto Corriente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Pasivos por Impuesto Diferido n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Otros Pasivos Diferidos n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Operaciones Descontinuadas n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Pasivos de Seguros n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
9. Otros Pasivos 83.5 77.3 74.4 77.3 83.8
10. Total de Pasivos 3,801.1 3,765.2 3,603.7 3,428.1 3,386.7
F. Capital Hibrido
1. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Deuda n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
2. Acciones Preferentes y Capital Hibrido Contabilizado como Patrimonio n.a. n.a. n.a. n.a. 0.0
1. Capital ComUn 530.9 528.2 535.2 545.1 545.2
2. Interés Minoritario 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
3. Reservas por Revaluacion de Titulos Valores n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
4. Reservas por Revaluacion de Posicion en Moneda Extranjera n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Revaluacién de Activos Fijos y Otras Acumulaciones de Otros Ingresos
Ajustados 111 11.1 11.3 11.3 11.3
6. Total de Patrimonio 542.0 539.3 546.5 556.4 556.5
7. Nota: Patrimonio mas Acciones Preferentes y Capital Hibrido
Contabilizado como Patrimonio 542.0 539.3 546.5 556.4 556.5
8. Total de Pasivos y Patrimonio 4,343.1 4,304.5 4,150.2 3,984.5 3,943.2
9. Nota: Capital Base segun Fitch 536.0 534.0 540.0 553.0 553.9
n.a.: no aplica.
Fuente: Agricola
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Banco Agricola, S.A.

Resumen Analitico

Abril 2018

30 dic 2017 31dic 2016 31dic 2015 31 dic 2014 31 dic 2013
(%) Cierre Fiscal ~ Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal  Cierre Fiscal
A. Indicadores de Intereses
1. Ingresos por Intereses/Activos Productivos Promedio 7.86 7.40 6.74 6.70 6.55
2. Ingresos por Intereses sobre Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 9.05 8.98 8.85 8.70 8.56
3. Gastos por Intereses sobre Depdsitos de Clientes/Depdsitos de Clientes Promedio 151 1.45 1.42 1.26 1.31
4. Gastos por Intereses/Pasivos que Devengan Intereses Promedio 2.37 2.36 2.10 1.69 1.61
5. Ingreso Neto por Intereses/Activos Productivos Promedio 5.49 5.19 4.90 5.24 5.16
6. Ingreso Neto por Intereses Menos Cargo por Provisiones para Préstamos/Activos
Productivos Promedio 4.04 3.86 3.84 4.33 4.09
7. Ingreso Neto por Intereses Menos Dividendos de Acciones Preferentes/Activos
Productivos Promedio 5.49 5.19 4.90 5.24 5.16
B. Otros Indicadores de Rentabilidad Operativa
1. Utilidad Operativa/Activos Ponderados por Riesgo 2.43 254 2.63 3.31 3.52
2. Gastos o No Financieros)/Ingreso Operativo Total 49.33 48.07 49.53 46.11 43.08
3. Provisiones para Préstamos y Titulos Valores/Utilidad Operativa antes de
Provisiones 40.89 38.88 33.88 26.23 28.40
4. Utilidad Operativa/Activos Totales Promedio 1.81 1.91 1.99 2.48 2.61
5. Ingresos No Financieros/Ingresos Totales 21.93 21.50 21.07 18.68 21.97
6. Gastos o No Financieros/Activos Totales Promedio 2.97 2.89 2.95 2.88 2.76
7. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Patrimonio Promedio 25.60 25.29 23.19 25.11 26.46
8. Utilidad Operativa antes de Provisiones/Activos Totales Promedio 3.05 3.12 3.01 3.36 3.65
9. Utilidad Operativa/Patrimonio Promedio 15.13 15.46 15.33 18.53 18.94
C. Otros Indicadores de Rentabilidad
1. Utilidad Neta/Patrimonio Total Promedio 13.11 12.48 13.65 16.28 17.25
2. Utilidad Neta/Activos Totales Promedio 1.56 1.54 1.77 2.18 2.38
3. Ingreso Ajustado por Fitch/Patrimonio Total Promedio 13.11 12.48 13.65 16.28 17.25
4. Ingreso Ajustado por Fitch/Activos Totales Promedio 1.56 1.54 1.77 2.18 2.38
5. Impuestos/Utilidad antes de Impuestos 33.58 33.74 30.93 29.38 29.18
6. Utilidad Neta/Activos Ponderados por Riesgo 2.10 2.05 2.35 2.91 3.21
D. Capitalizacion
1. Capital Base segun Fitch/Activos Ponderados por Riesgo Ajustados por Capital Base
segun Fitch 16.60 16.83 17.55 18.65 19.53
2. Patrimonio Comun Tangible/Activos Tangibles 12.36 12.42 13.03 13.89 14.06
3. Patrimonio/Activos Totales 12.48 12.53 13.17 13.96 14.11
4. Indicador de Apalancamiento de Basilea n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Capital ComUn Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Indicador de Capital ComUn Regulatorio (Tier 1) Integrado Completamente n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
7. Indicador de Capital Regulatorio (Tier 1) n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
8. Indicador de Capital Total 15.50 15.70 16.20 16.80 17.60
9. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Capital Base segun
Fitch (6.05) (6.02) (7.41) (9.47) (10.32)
10. Préstamos Vencidos menos Reservas para Préstamos Vencidos/Patrimonio (5.98) (5.96) (7.33) (9.41) (10.27)
11. Dividendos Pagados y Declarados en Efectivo/Utilidad Neta 95.99 110.68 113.69 100.13 (88.85)
12. Activos Ponderados por Riesgo/Activos Totales 74.34 73.72 74.15 74.42 71.94
13. Activos Ponderados por Riesgo (Estandarizados)/Activos Ponderados por Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
14. Activos Ponderados por Riesgo (Método Avanzado)/Activos Ponderados por
Riesgo n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
E. Calidad de Préstamos
1. Préstamos Vencidos/Préstamos Brutos 1.62 1.70 1.55 1.48 1.58
2. Crecimiento de los Préstamos Brutos 0.34 242 2.85 3.64 3.68
3. Reservas para Préstamos Vencidos/Préstamos con Mora Vencidos 165.96 162.34 187.47 223.22 230.20
4. Cargo por Provisiones para Préstamos/Préstamos Brutos Promedio 1.78 1.72 1.45 1.23 1.47
5. Crecimiento de los Activos Totales 0.90 3.72 4.16 1.05 4.32
6. Reservas para Vencidos/Préstamos Brutos 2.68 2.76 2.90 3.30 3.64
7. Castigos Netos/Préstamos Brutos Promedio 1.06 1.03 0.96 0.44 0.72
8. Préstamos Vencidos Mas Activos Adjudicados/Préstamos Brutos Méas Activos
Adjudicados 1.88 1.99 1.82 1.85 2.00
F. Fondeo y Liquidez
1. Préstamos/Depositos de Clientes 98.76 108.72 108.58 108.47 101.31
2. Indicador de Cobertura de Liquidez n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
3. Depositos de Clientes/Fondeo Total (Excluyendo Derivados) 83.27 76.00 77.65 79.51 83.24
4. Activos Interbancarios/Pasivos Interbancarios n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
5. Indicador de Fondeo Estable Neto n.a. n.a. n.a. n.a. n.a.
6. Crecimiento de los Depositos de Clientes Totales 10.46 2.29 2.74 (3.19) 4.23
n.a.: no aplica.
Fuente: Agricola
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Banco Agricola, S.A.

5/abr/2018
024-2018

Auditada: 31/dic/2017
No Auditada: No aplica
Ordinaria

Banco Agricola, S.A.: ‘EAAA(sIv)’, Perspectiva
Estable;

Banco Agricola, S.A. EAAA(slv), Perspectiva
Estable,

Emisiones de deuda CIBAC$15, CIBAC$16, y
CIBAC$17 de Banco Agricola, con y sin garantia en
AAA(sIv)
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1d35fcd451e9/Definiciones%20de%20Calificaci%C
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compartida. Los individuos identificados en un informe de Fitch estuvieron involucrados en, pero no son individualmente
responsables por, las opiniones vertidas en él. Los individuos son nombrados solo con el propésito de ser contactos. Un
informe con una clasificacion de Fitch no es un prospecto de emisién ni un substituto de la informacién elaborada, verificada y
presentada a los inversores por el emisor y sus agentes en relacién con la venta de los titulos. Las clasificaciones pueden ser
modificadas o retiradas en cualquier momento por cualquier razén a sola discrecién de Fitch. Fitch no proporciona
asesoramiento de inversion de cualquier tipo. Las clasificaciones no son una recomendacion para comprar, vender o
mantener cualquier titulo. Las clasificaciones no hacen ningln comentario sobre la adecuacion del precio de mercado, la
conveniencia de cualquier titulo para un inversor particular, o la naturaleza impositiva o fiscal de los pagos efectuados en
relacion a los titulos. Fitch recibe honorarios por parte de los emisores, aseguradores, garantes, otros agentes y originadores
de titulos, por las clasificaciones. Dichos honorarios generalmente varian desde USD1,000 a USD750,000 (u otras monedas
aplicables) por emision. En algunos casos, Fitch clasificard todas o algunas de las emisiones de un emisor en particular, o
emisiones aseguradas o garantizadas por un asegurador o garante en particular, por una cuota anual. Se espera que dichos
honorarios varien entre USD10,000 y USD1,500,000 (u otras monedas aplicables). La asignacién, publicacién o diseminacion
de una clasificacion de Fitch no constituye el consentimiento de Fitch a usar su nombre como un experto en conexion con
cualquier declaracion de registro presentada bajo las leyes de mercado de Estados Unidos, el “Financial Services and Markets
Act of 2000” de Gran Bretafa, o las leyes de titulos y valores de cualquier jurisdiccidon en particular. Debido a la relativa
eficiencia de la publicacién y distribucién electrénica, los informes de Fitch pueden estar disponibles hasta tres dias antes para
los suscriptores electronicos que para otros suscriptores de imprenta.

Solamente para Australia, Nueva Zelanda, Taiwan y Corea del Norte: Fitch Australia Pty Ltd tiene una licencia australiana de
servicios financieros (licencia no. 337123) que le autoriza a proveer clasificaciones crediticias solamente a “clientes
mayoristas”. La informacion de clasificaciones crediticias publicada por Fitch no tiene el fin de ser utilizada por personas que
sean “clientes minoristas” segun la definicion de la “Corporations Act 2001”.

Banco Agricola, S.A.
Abril 2018
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